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Die Unternehmergesellschaft (haftungsbeschrankt)

it dem Gesetz zur Modernisierung des GmbH-

Rechts und zur Bek&dmpfung von Missbrauchen
(MoMiG), daszum 1.11.2008 in Kraft trat, wurde auch die
Grindung der Unternehmergesellschaft (haftungsbe-
schréankt) moglich. Dadurch soll die Attraktivitat der Un-
ternehmensgrindung in Deutschland — insbesondere
gegenilber der englischen Limited — gesteigert werden.
Das GmbH-Gesetz erfédhrt durch das MoMiG die grund-
legendste Anderung seiner Geschichte.

Gesetzgebungsverfahren

Durch das MoMiG soll die Griindung von Unternehmen
erleichtert und beschleunigt werden. Grundsétzlich ver-
folgt der Gesetzgeber damit eine Deregulierung und
Vereinfachung des Kapitalmarktrechts. Dem Wettbe-
werbsnachteil einer deutschen GmbH, etwa gegenliber
der englischen Limited, in puncto Schnelligkeit der Ge-
sellschaftsgrindung, Héhe der Kapitalausstattung etc.,
soll entgegengewirkt werden. Zudem wird durch die
Neuregelung auch den Missbrauchsfallen im Zusam-
menhang mit der GmbH entgegengewirkt. Das MoMiG in
der jetzt geltenden Fassung wurde am 26.6.2008 vom
Bundestag und am 19.9.2008 vom Bundesrat verab-
schiedet. Die Regelungen traten nach der Verkiindung im
Bundesgesetzblatt (28.10.2008) am 1.11.2008 in Kraft.

Firmierung und Rechtsqualitat

Die UG (haftungsbeschrénkt) ist keine eigene Rechts-
form, sondern lediglich eine Variante der GmbH. Die
Grindung kann ohne ein bestimmtes Mindeststammka-
pital (bei der GmbH 25.000 Euro) erfolgen, § 5 a GmbH-
Gesetz. Die Gesellschaft muss die Bezeichnung Unter-
nehmergesellschaft (haftungsbeschrankt) oder UG (haf-
tungsbeschrankt) tragen. Eine andere Bezeichnung (z.B.
Mini-GmbH oder Ein-Euro-GmbH) ist nicht gestattet.
Auch die Abklrzung, Abwandlung oder das Weglassen
des Zusatzes (haftungsbeschrénkt) ist nicht zuldssig.
Ein VerstoB gegen die Firmierung kann zur Folge haben,
dass die personliche Haftung der handelnden Personen,
die bei der GmbH grundsétzlich ausgeschlosen ist, wie-
der greift. Bei der UG (haftungsbeschrankt) handelt es
sich um eine leichter zu grindende Einstiegsvariante
der GmbH. Es liegt jedoch keine eigene Rechtsform vor
und die grundlegenden Vorschriften der GmbH, z.B. die
gesetzlichen Pflichten, gelten auch hier.

Gesetzliche Riicklagenverpflichtung

Der Gesetzgeber hat die UG (haftungsbeschréankt) durch
die Regelung des § 5 a Abs. 3 GmbH-Gesetz mit einer
Riicklagenverpflichtung versehen: ,In der Bilanz des
nach §§ 242, 264 HGB auszustellenden Jahresabschlus-
ses ist eine gesetzliche Ricklage zu bilden, in die ein
Viertel des um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr ge-
minderten Jahresiliberschusses einzustellen ist.“ Damit
soll erreicht werden, dass auch die mit geringem Stamm-
kapital grindbare UG (haftungsbeschrénkt) in einigen
Jahren eine héhere Eigenkapitalausstattung erreicht.
Wird gegen diese Riicklagenverpflichtung verstoBen, ist
die Feststellung des Jahresabschlusses nach § 256
Aktiengesetz nichtig und damit auch der Gewinnverwen-
dungsbeschluss nach § 253 Aktiengesetz. Erfolgten also
bereits Gewinnausschittungen an die Gesellschafter,
entstehen durch den VerstoB der Ricklagenbildung
Rickzahlungsanspriiche gegen die Gesellschafter.

Die Pflicht zur Rucklagenbildung ist weder zeitlich noch
der Hohe nach begrenzt. Auch wenn das Mindest-
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stammkapital einer GmbH von 25.000 Euro erreicht ist,
besteht grundsatzlich weiterhin die Pflicht zur Rickla-
genbildung. Erhéht die UG (haftungsbeschréankt) jedoch
ihr Stammkapital, sodass das Mindeststammkapital ei-
ner GmbH nach § 5 Abs. 1 GmbH-Gesetz erreicht ist (in
der Regel also 25.000 Euro), ist sie von der Ricklagen-
verpflichtung befreit. Durch die Stammkapitalerh6hung
kommt es allerdings nicht automatisch zur Umfirmierung
in eine GmbH. Dazu ist die Eintragung der Umfirmierung
im Handelsregister erforderlich.

Stammkapital

Ein gesetzliches Mindeststammkapital ist nicht vor-
geschrieben. Die Griindung ist somit theoretisch mit ei-
nem Stammkapital zwischen einem und 24.999 Euro
denkbar. Eine Sachgriindung, wie z.B. bei der GmbH,
ist hingegen nicht méglich. Auch ist die Umwandlung in
eine UG (haftungsbeschrankt) kaum denkbar. Vorstell-
bar ware lediglich ein ,Down-Stream-Merger“, also die
Verschmelzung einer Mutter-GmbH mit einer Tochter
UG (haftungsbeschrankt). Jeder Geschaftsanteil muss
auf mindestens einen Euro lauten. Grundsatzlich kénnen
die Gesellschafter individuell die jeweilige Hohe ihrer
Geschéaftsanteile bestimmen.

Musterprotokoll

Der Gesetzgeber hat an der notariellen Beurkundungs-
pflicht bei der Griindung der UG (haftungsbeschrankt)
festgehalten. Erleichterungen wurden durch die Muster-
protokolle, die auch bei einer GmbH anwendbar sind,
geschaffen. Die Musterprotokolle wurden als Anlage
zum GmbH-Gesetz aufgenommen.

Zwei Falle denkbar: die Griindung einer Einpersonen-
gesellschaft oder einer Mehrpersonengesellschaft
mit bis zu drei Gesellschaftern und einem Geschéfts-
fahrer. In die Protokolle sind die Firma und ihr Sitz sowie
der Gegenstand des Unternehmens und das Stammka-
pital aufzunehmen. AuBerdem wird der Geschéftsfihrer
benannt und von den Beschrankungen des § 181 BGB
(Insichgeschaft) befreit. Im Musterprotokoll werden Ge-
sellschaftsvertrag, Geschéaftsfihrerbestellung und Ge-
sellschafterliste in einem Formular zusammengefasst.

Die Verwendung der Musterprotokolle ist allerdings nur
bei diesen beiden Varianten mdoglich. Abweichungen,
etwa wenn vier Gesellschafter eine UG (haftungsbe-
schrankt) griinden, fihren dazu, dass die Musterprotolle
nicht verwendet werden k&nnen. Stattdessen ist ein in-
dividuelles Vertragswerk erforderlich. In den Protokollen
ist zudem festgehalten, dass die neugegriindete UG (haf-
tungsbeschrankt) die mit der Grindung verbundenen
Kosten bis maximal 300 Euro tbernimmt. Ubernimmt sie
auch darUber hinausgehende Kosten, fihrt das in der
Regel bereits zu einer verdeckten Gewinnausschittung.

Finanzierung

Ein zentraler Aspekt bei einer Unternehmensgriindung
ist neben den rechtlichen Vorgaben immer auch die Fi-
nanzierungsfrage. Durch die gesetzlichen Regeln zur UG
(haftungsbeschréankt) wird die Grindung vereinfacht
und die formal erforderliche Kapitalausstattung erheb-
lich gesenkt. So wird eine UG (haftungsbeschrankt) in
der Regel wesentlich mehr Kapital zum Geschéaftsbe-
trieb bendtigen als durch Stammkapital in die Gesell-
schaft eingebracht wurde.
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Die weitaus wichtigste Form der Finanzierung — nach
der Eigenkapitalausstattung durch die Griinder — ist die
Kreditfinanzierung durch eine Bank. Sie dirfte bei der
UG (haftungsbeschrankt) schwierig sein. Der Grund
liegt insbesondere in der Risikobewertung durch die
Banken, da dem Kreditkapital nur ein minimaler Kapi-
taleinsatz der Griinder gegenibersteht. Sicherheiten
aus dem Vermoégen der UG (haftungsbeschrankt) fehlen
in der Regel, weshalb die Banken ohne entsprechende
Sicherheiten kaum Kapital gewdhren werden. Es muss
also damit gerechnet werden, dass Bankkredite nur zu
bekommen sind, wenn die Gesellschafter Sicherheiten
beibringen oder persénlich fir den Kredit burgen.

Leverage-Effekte

Durch den geringen Einsatz von Eigenkapital steigt der
Verschuldungsgrad durch eine Kreditaufnahme stark.
Dies ist bedenklich, da das Eigenkapital in der Bilanz je-
der Gesellschaft — also auch der UG (haftungsbe-
schréankt) — den ,Verlustpuffer” bildet. Insofern kommt
es bei der UG (haftungsbeschrankt) zu einem deutlichen
Leverage-Effekt. Er wirkt sich positiv auf die Eigenkapi-
talrendite aus, wenn die Gesamtkapitalrendite Uber den
Fremdfinanzierungskosten liegt. Dann verbleibt die Dif-
ferenz bei den Gesellschaftern und erhdht deren Rendi-
te. Der Leverage-Effekt wirkt sich jedoch negativ aus,
wenn die Gesamtkapitalrendite unter den Fremdfinan-
zierungskosten liegt und nicht ausreicht, die Fremdka-
pitalkosten zu decken. Dieser Verlust geht zu Lasten
der Eigenkapitalgeber. Ihre Rendite sinkt umso mehr,
je kleiner die Eigenkapitalquote der Gesellschaft ist, sie
sinkt also mit steigendem Verschuldungsgrad. Unter-
stellt man neben einer geringen Eigenkapitalausstattung
noch, dass die Gesellschafter fir die Kreditaufnahme Si-
cherheiten aus ihrem Privatvermdgen erbringen bzw.
Blrgschaften ibernehmen missen, ist die Gefahr hoch,
dass die Bank bei einem Misserfolg der UG (haftungs-
beschrankt) auf die Sicherheiten zurtickgreift. Insofern
ist neben dem Gesellschaftskapital auch das Vermdgen
der Gesellschafter, das der Bank als Sicherheit dient, ei-
nem hohen Risiko ausgesetzt.

Bewertung

Mit einer UG (haftungsbeschrénkt) sind Chancen und Ri-
siken verbunden:

— Chancen: Existenzgriinder kénnen mit relativ gerin-
gem Kapitalaufwand eine Gesellschaft griinden. Von
Vorteil ist vor allem die Haftungsbeschrankung und
damit der Schutz des privaten Vermdgens. Bei einer
Insolvenz der Gesellschaft wird bei einem Mindest-
stammkapital von 25.000 Euro (GmbH) mehr Geld
svernichtet” als bei einem Mindeststammkapital von
z.B. 1.000 Euro einer UG (haftungsbeschrankt). Au-
Berdem lassen sich die Notarkosten fur die Grin-
dung reduzieren, falls die Musterprotokolle ver-
wandt werden kdnnen. Positiv zu sehen ist auch die
relativ unkomplizierte Umwandlung in eine GmbH
bei entsprechender Stammkapitalerhdhung. Durch
die Leverage-Chance kann unter Umstanden eine
sehr hohe Eigenkapitalrendite erzielt werden.

— Risiken: Wird eine UG (haftungsbeschrankt) mit ge-
ringem Stammkapital gegriindet, kann es schnell zur
Uberschuldung und zur Insolvenz kommen. Bank-
kredite durften wegen der geringen Sicherheiten
schwieriger zu beschaffen sein. Auch andere Finan-
zierungsalternativen wie Beteiligungskapital oder
ahnliches werden sich nur sehr schwer realisieren
lassen. Wegen des Leverage-Risikos und der gerin-
gen Eigenkapitalausstattung ist die Gefahr eines
Misserfolgs hoch.

Prof. Dr. Lars Jager, Worms/
Dipl.-Kffr. Eva Albrecht, Ingelheim
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